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MEX: PIB 3T-26, con ligera moderacion

e Enel 3T-26, el PIB de México crecio 0.9% a tasa trimestral, moderandose
frente al avance de 1.4% registrado en el 2T-26, aunque por encima de lo
esperado por el mercado (+0.7%).

e Las actividades terciarias se mantuvieron como el principal soporte del
trimestre (+1.1% trimestral), seguido del sector industrial (+0.8%),
mientras que la produccién agropecuaria cay6 0.4%.

e Con cifras originales, en el periodo enero-septiembre de 2026, la
economia se expandio 1.8% anual.

Moderacién trimestral, pero con aceleracion anual generalizada

En el 3T-26, y con cifras desestacionalizadas, el PIB de México crecidé 0.9% a tasa
trimestral (t/t), de acuerdo con la estimacién oportuna del INEGI, moderando su
ritmo de crecimiento frente al 1.4% del 2T-26, aunque hilando su segundo trimestre
consecutivo de expansion. A tasa anual, el PIB se acelerd a 3.2% desde 1.9% previo,
su mayor ritmo desde el 2T-23. Durante el trimestre, la actividad econémica mostrd
una moderacién generalizada a tasa trimestral. Entre los principales sectores, las
actividades terciarias— que concentran cerca del 60% del PIB y agrupan al comercio
y los servicios— avanzaron 1.1% t/t desde 1.4% previo y se mantuvieron como el
principal soporte del trimestre. Por su parte, las actividades secundarias
—relacionadas con la industria y la construccién— crecieron 0.8% t/t, luego del
avance de 1.6% del 2T-26. En contraste, las actividades primarias se debilitaron, con
una caida de 0.4% t/t, tras el fuerte repunte del trimestre previo (+2.4%).

Con cifras originales, en el 3T-26, el PIB se expandio 3.2% anual (a/a). Por sectores,
las actividades terciarias registraron el mayor incremento, con un avance de
3.4% a/a, seguidas por las secundarias (+3.0%), mientras que las primarias tuvieron
un desempefio mas acotado (+2.2%).
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Cifras desestacionalizadas.
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Estimacion Oportuna del

Producto Interno Bruto (PIB) de México
Variacion trimestral (%) *
2T-26 3T-26°

PIB 1.4 0.9
Actividades Primarias 24 -0.4
Actividades Secundarias 1.6 0.8
Actividades Terciarias 1.4 1.1

Variacién anual (%) *

2T-26 3T-26°

PIB 1.9 3.2
Actividades Primarias 4.8 1.8
Actividades Secundarias 0.9 3.1
Actividades Terciarias 2.3 3.3
Ene-Se
3T-26° 2026"
PIB 3.2 1.8
Actividades Primarias 2.2 2.1
Actividades Secundarias 3.0 1.0
Actividades Terciarias 3.4 2.2

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
1 Cifras desestacionalizadas.
2 Cifras originales.

Historial de Reportes del PIB
Cifras definitivas del PIB al 2T-26
Cifras definitivas del PIB al 1T-26

Cifras definitivas del PIB al 4T-25
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/Nearshoring%202023%20Noviembre%2022.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260824%20MEX%20PIB%202T26%20_%20IGAE.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/Nearshoring%202023%20Noviembre%2022.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260522%20MEX%20PIB%201T26%20_%20IGAE.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/Nearshoring%202023%20Noviembre%2022.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260223%20MEX%20PIB%204T25.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/Nearshoring%202023%20Noviembre%2022.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/251121%20MEX%20PIB%203T25.pdf
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En el acumulado de enero a septiembre, la economia mexicana crecié 1.8% a/a.
En este periodo, las actividades terciarias y primarias registraron un aumento de
2.2% y 2.1% a/a, respectivamente; mientras que las secundarias mostraron una
recuperacion relevante, con un aumento de 1.0% a/a, luego de mantenerse
estancadas en el primer semestre.

éQué esperar?

Las cifras oportunas del PIB al 3T-26 confirman que la recuperacion de la actividad
econdmica se extendid mas alla del impulso observado en el trimestre previo.
Si bien el crecimiento trimestral se moderd, el resultado superd lo anticipado por el
mercado y el avance anual alcanzé su mayor nivel en mas de tres afos, favorecido
en parte por una base de comparacién baja, considerando la contraccion registrada
en el 3T-25 (-0.2% a/a; -0.1% t/t). Durante el trimestre, destacd que la economia
mantuvo un ritmo favorable, aun después de disiparse los factores temporales
asociados a la Copa de Futbol 2026, lo que sugiere un crecimiento con bases mas
amplias. En particular, el sector industrial consolidd su recuperaciéon, con un avance
anual de 3.1%, su mayor ritmo desde el 3T-23, apoyado por el dinamismo de las
exportaciones manufactureras —en especial de equipos de cdmputo— y una
reactivacion de la construccion.

Hacia adelante, consideramos que el ritmo de crecimiento podria moderarse en el
4T-26, ante una base de comparacién menos favorable y la normalizaciéon de
algunos factores que impulsaron la actividad en meses previos. En paralelo, serd
fundamental que la recuperacién continde respalddandose por un mayor
fortalecimiento de la inversion y de la actividad industrial. Sin embargo, permanece
un panorama comercial complejo, ante la incertidumbre en torno al proceso de
revisién del T-MEC y las negociaciones entre los tres socios comerciales, lo que en
conjunto podria seguir limitando las decisiones de inversién de largo plazo vy, por
ende, el ritmo de expansidn de la economia. Asimismo, un entorno inflacionario
mas favorable respecto al observado en afios anteriores contribuirda a mantener
mejores condiciones macroeconémicas para la actividad durante los préximos
meses. Si bien el panorama ha mejorado respecto al observado al inicio de 2026,
serd necesario que la recuperacion pueda consolidarse de manera sostenida. Para
el cierre de 2026, estimamos un crecimiento anual del PIB de 2.0%, vy las cifras
definitivas del PIB al 3T-26 se publicaran el 23 de noviembre.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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